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Tuong quan Vnindex va % ma >MA50 va MA20
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o Vnindex déng phién tuan dat 1,870 diém, giam 0.4% trong tuan

o D6 réng thi trudng van duy tri t6t véi 64% sé ma >MA20 va 59%>MA50
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Bién déng gia tri giao dich 3 thang gan nhat
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o Téng gié tri giao dich dat 175.3 nghin ty VND, giam 15.4% so véi tuan trudc.
o Dong tién c6 dau hiéu suy yéu trong khi Vnindex di ngang tai viing dinh cho thay cac rui ro diéu chinh ngan han

o MA20 Volume dang c6 xu hudng giam dé doc, can Iuu y thanh khoan cac phién giam diém dé danh gia muc do
san sang tham gia thi truGng khi gia diéu chinh.
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Top c6 phiéu anh huéng dén chi sé trong tuan
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o VIC, STB, FPT déng gop tich cuc cho da tang cla chi sé trong khi VNM, VCB sau khi tdng manh trong tuan

trudc da co sy diéu chinh gay anh hudng tiéu cuc dén VNinde
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Mua/ban rong Ily ké tuan theo nha dau tu Top mua ban rong khéi ngoai trong tuan
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o Khéi ngoai ddy manh ban rong 3,156 ty VND, 1a tuan thit 2 ban rong lién tiép cho thay xu hudng chét I8i cua khoi
ngoai khi Vnindex dat cac vung cao mdi.

o Nhoém VIC cung GMD, VNM, VCB la cac c6 phiéu co ban dau nganh cé da ting t6t bi ddy ban manh chét I6i

o Khéi ngoai c6 ddng thai gom nhém cd phiéu cé cau chuyén va trién vong kinh doanh tich cuc nhu PLX, STB,
KBC
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Mua - ban rong khéi ngoai cac c6 phiéu c6 vén nha nudc trong tuan
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o Dién bién trai chiéu 8 nhém cé phiéu doanh nghiép cé vén nha nudc sau nhip tdng manh hudng Igi ti théng tu

79.

o Nhom ngan hang bi khoi ngoai day ban manh sau khi téng gia tét trong khi nhém c6 phiéu dau khi, hang khong
van duy tri dong tién toét tu khéi ngoai.
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PB Vnindex 5 nam

PE - Gia Vnindex 5 nam
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o Sau nhip tdng manh viia qua, Vnindex da vé vung PB va PE cao - dang cé dau hiéu phan phéi trong ngan han &

nhiéu c6 phiéu.

o Khuyén nghi: d6i v8i hoat déng trading — duy tri ty trong 50%, chét I8i 1 phan, dam bao cé tién dé mua khi thi

trudng diéu chinh

o Nhom cé phiéu nha nudc da cé nhip tdng tusng doi tét va co tin hiéu diéu chinh, chd gidm rdi tao tich Iy tai cac

vung ho trg manh.
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CO HOI PAU TU Vv nl7

VPB - Hita hen tich cuc ndm 2026 thi

INh VUGng

Y VPBani; 3C
’ ‘UNG NGAN HANG SMBC (NHAT BAN)

SMBC f£. VPBANK 0
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Lgi nhuan ca nam 2025 dat miic cao nhét lich s ., CAPITAL

Tang trudng thu nhap 13i thuin VPB giai doan 2021 - 2025 Tang truong LNST VPB giai doan 2021-2025
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o LNTT 4Q2025 dat 10,229 ty VND, tang 66.3% YoY vai déng luc tu tang trudng tin dung cao va giam chi phi trich
lap du phong.

o LOy ké ca nam 2025, LNTT dat 30,625 ty VND, tdng 53.1% YoY, la mic cao nhat trong lich si hoat déng cua
ngan hang.
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Dién bién NIM cla VPB giai doan 2022 - 2025
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Nguén: Vietcap

o Tang trudng tin dung ca nam 2025 dat 35.1% so vdi nam 2024 dat 18.2%.
o NIM c6 dau hiéu cai thién véi NIM tinh theo quy dat 5.62% (+25bps QoQ)

o Chi phi dy phong rui ro tin dung 4Q2025 dat 6,262 ty VND, giam 18.7% YoY. Trong ki, ngan hang duy tri xr ly ng
xau & muc cao giup NPL dat 3.33%, la muc thap nhat tinh ttr nam 2016.
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Lich st P/B - ROE cua VPB
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Lgi thé tif han muic tadng trudng tin dung ti€p tuc 6 muic cao do nhan tai cd cau ngan hang GPBank trong khi cac
ngan hang khac chi cé han muc ~ 12%.

Chat lugng tai san cai thién cung luat hda Nghij quyét 42 day nhanh téc dd xU ly ng xau
NIM 2026 di ngang hodc tdng nhe nhd hé théng ngan hang linh hoat han trong viéc tang lai suat cho vay.

P/B hién tai dat 1.28x, thap hon 18% so vdi trung binh PB 5 nam dat 1.57x. Dua trén trién vong Igi nhuan tét, NIM
va chat lugng tai san cai thién, dinh gia thap - la cG hdi dau tu hap dan trong nam 2026.



THANK YOU!
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