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Tuong quan Vnindex va % ma >MA50 va MA20
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o Vnindex déng phién tuan dat 1,755 diém, gidm 4.0% trong tuan

o DO rong thi trudng sut giam manh vai chi 25% s6 ma >MA20 va 39%>MA50. G muc do tiéu cuc nay thi trudng
thudng sé co6 phan ung tang lai trong ngan han.
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Bién déng gia tri giao dich 3 thang gan nhat

——G@Giatrigiaodich —— Trung binh 20 phién

o Téng gié tri giao dich dat 161 nghin ty VND, tadng 9.4% so V@i tuan trudc.

o Thanh khoan tdng manh trong phién giam 1a bao hiéu khéng tot cho dong tién thi trudng, cé dau hiéu ban thao
ré rang.
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Top c6 phiéu anh huéng dén chi sé trong tuan

-14.02
MBB GMD BSR DGW PVD BVH VSC VCB HDB MSN PNJ VHM FPT  VIC

o Nhom c6 phiéu ban Ié nhu PNJ, MSN bi ban manh trong tuan qua cting nhom c6 phiéu VIC, anh hudng tiéu cuc
dén Vnindex. VCB clng dang c6 nhip diéu chinh I8n sau khi tang manh nhg TT 79.

o O chiéu ngudc lai, MBB, GMD, BSR nhin chung van gilf dudc xu hudng tich cuc.
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Mua/ban rong Ily ké tuan theo nha dau tu

Top mua ban rong khéi ngoai trong tuan
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o Khoéi ngoai tiép tuc ban rong 1,560 ty VND, 1a tuan thit 3 ban rong lién tiép cho thay xu hudng chét I8i cua khoi
ngoai khi Vnindex dat cac vung cao mdi.

o Nhoém VIC, VCB, MWG bj khéi ngoai ban khi da tang tét trong th&i gian vifa qua, trong khi dé ACB bij ban do két
qua kinh doanh khéng tich cuc.

o Khéi ngoai c6 ddng thai gom nhém cd phiéu cé cau chuyén va trién vong kinh doanh tich cuc nhu FPT, MSN,
PNJ, HPG, VCI
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PB Vnindex 5 nam PE - Gia Vnindex 5 nam
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o Sau nhip diéu chinh tuong déi t6t virfa qua, Vnindex da test lai EMA50 va phan (ng tot

o Khuyén nghi: Nhip diéu chinh manh nay la cd hoi tot de tang ty trong & cac c6 phiéu cd ban t6t va c6 dong tién
vao trong nhip tdng trudc. Doi va6i cac vi thé mua ¢ phiéu & vung gia cao, giam ty trong khi thj trudng cé nhip
hoi phuc ngén han.

o Luuy nhém cb phiéu cong nghé nhu CTR, FPT va nhém cé phiéu nha nudc hudng Igi TT 79
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Diém nhan vi mé thang 1/2026

San xuét but toc: IIP +21.5% YoY, ché bién ché tao +23.6% YoY; PMI 52.5 va cac chi bao don hang/viéc lam cao
nhat 19 thang.

Ngoai thuong: Xuat khau +29.7% YoY nhung tap trung & FDI; can can thuang mai nhap siéu 1.78 ty USD.
Tiéu dung: Ban 1& +9.4% YoY (thuc +6.3% sau lam phat) - phuc héi con khiém ton.
FDI: Giai ngan +11.3% YoY 6n dinh; FDI dang ky -40.6% YoY - xau

Tai khda: Thu NSNN tang manh (+20.4% YoY), bdi thu I6n 207 nghin ty-> 1trong cac li do chinh khién thanh khoan
ngan hang thiéu

Tién té/Thanh khoan: Léch tin dung ~19% vs huy dong ~14% - lai suat liéen NH O/N ¢é luc ~17%, SBV hd trg qua
OMO; lai suat huy déng nhich 1én (NHTM ngoai SoBs +0.3-0.5d%).
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Dién bién l1ai suat qua dém lién ngan hang giai doan 2020 - 2026

Nguén: KBSV

o Hién twong: Dau T2/2026, |ai suat lién ngan hang (dac biét qua dém) tang “nhay vot” I&n viing 2 chir s6, sau d6 ha
nhiét nhanh ve ~9-10%/nam — nhuv “nhiét ké” bao hé thong cé luc khat von ngan han

o Diém can hiéu ding: Lai suat lién NH khong phai 1ai suat tién g clia NDT, nhung néu cang kéo dai co thé lan
sang huy dong/cho vay — cau héi trong tdm la ci soc ngan han hay mat can doi cau truc.
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1. Mat can déi “tin dung > huy déng" (yéu té nén tang)
% 2025: tin dung +19,6% YTD nhanh hon huy déng +15,1% YTD - “cho vay ra nhiéu han tién vao".
< Ngan hang thiéu vén ngan han dé can déi ngay/tuan - tdng nhu cau vay lién ngan hang (day lai suat qua dém).

% Phan (ng thudng thay: tdng canh tranh huy déng (nhich Iai suat tién gi) dé kéo tién vé.

2. Dich chuyén sang tién mat do thay déi thué ho kinh doanh (yéu t6 hanh vi)

< Chinh sach thué mdi tif 2026: nang ngudng doanh thu khéng phai ndp thué 1én 500 triéu/nam + khau trir moc nay
trugc khi tinh thué.

<% MGt bd phan ho KD c6 dong Iuc giam doanh thu “hién thi” qua chuyén khoan - xu hudng “khéng nhan chuyén
khoan”, uu tién tién mat.

< Heé qua ngan han: tién rat ra/khdng di vao ngan hang - tién gui giam bién, 1am thanh khoan nhay cam han (co thé
dao chiéu khi hanh vi 6n dinh).

3. Mua vu trudc-sau Tét (yéu t6 thi diém)
< Q1l1a mua cao diém tién méat: luong thudng/tam ing, mua s&m - thanh toan hang héa, chét céng ng.
< Tét gidbng "dot rat tién” xa hoi: tién ra khoi hé théng trong thdi gian ngén - ap luc 1én 1&i suat qua dém.

< Sau cao diém, dong tién quay lai hé théng - thanh khoan thudng dé tha hon, 1ai suat cé xu hudng ha nhiét.



THANK YOU!
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